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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupa Pracuj S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Pracuj S.A. (,Grupa"”), w ktorej jednostka dominujgcg jest Grupa Pracuj S.A.
7 siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 68 (,,Spotka” lub ,,Jednostka dominujaca™), na ktore skladajg sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2024 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku
do dnia 31 grudnia 2024 roku, jak rowniez informacje ogdlne oraz noty objasniajace zawierajgce
takze opis przyjetych zasad rachunkowosci (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

MNaszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

+ przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzieri 31 grudnia 2024 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

+ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 25 marca 2025 roku.

Podstawa opinii

MNasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o bieglych
rewidentach™) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdani finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji
2005/909/WE (,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od spofek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypelniliSmy nasze inne ocbowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami | Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o bieglych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy s3 wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci i przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci wartosci firmy

Wartosc firmy ujeta w bilansie Grupy na dzien Nasze procedury badania, w odniesieniu

31 grudnia 2024 roku wynosi 441,3 min do opisanej kluczowej sprawy badania
ztotych, z czego 438,4 min zi dotyczy obejmowaly miedzy innymi:

segmentu Niemcy w zwigzku z akwizycjg Grupy | o zrozumienie oraz ocene stosowanych
Softgarden dokonang w czerwcu 2022 roku. polityk rachunkowosci i procedur
Wartosc firmy jest najistotniejszg pozycja (w tym $rodowiska kontroli wewnetrznej)
bilansu Grupy stanowigc okolo 42,3% sumy odnoszacych sie do procesu oceny
bilansowe;. przestanek utraty wartosci, identyfikacji
Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem zdarzen wskazujgcych na utrate wartosci,
Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci aktywdw” a takze testow na utrate wartosci;

(,MSR 36"), Zarzad Jednostki dominujgcej ma * zZrozumienie oraz ocene przyjetych przez
obowigzek przeprowadzié, co najmniej raz w Zarzgd Jednostki dominujgcej osgdow
roku, test na utrate wartosci osrodka lub grupy odnosnie grupowania aktywdw trwalych w
osrodkow wypracowujacych przepltywy osrodki wypracowujgce srodki pieniezne
pieniezne, wyznaczonych na poziomie nie oraz alokacji wartosci firmy do osrodkdw
WYZSZym niZ poziom segmentu operacyjnego, wypracowujacych srodki pieniezne;

do ktorego jest przypisana wartosc¢ firmy.
Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci
wartosci firmy dotyczacej segmentu Niemcy
oraz spotki HRIlink 5p. z 0.0. nabytej przez
Grupe w styczniu 2024 roku.

* ocene, przy wsparciu wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen, przyjetych
przez Zarzgd Jednostki dominujgcej
zalozen oraz szacunkdw stuzgcych
okresleniu wartosci odzyskiwalnej,

Przeprowadzenie testow wymagato dokonania w tym:

szeregu osgdow i przyjecia wielu zalozen - kluczowych zatozen

w ramach ustalenia wartosci odzyskiwalnych makroekonomicznych na kolejne lata

m.in. dotyczgcych: (w tym m.in. stopy dyskonta,

« identyfikacji orodkéw wypracowujacych prognozowane] stopy wzrostu) poprzez
érodki pieniezne i alokacji wartoéci firmy poréwnanie ich do danych rynkowych
do oérodkéw wypracowujacych érodki i obserwowalnych danych
pieniezne, zewnetrznych;

« kontynuacji biezacych oraz ksztaltowania - zaltozen przyjetych do ustalenia
sie przyszlych warunkéw rynkowych przeptywow pienigznych;

i makroekonomicznych,
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+ oczekiwanych poziomow przychodow
i kosztow w okresie prognozy,

+ planowanych nakladow inwestycyjnych,
= stopy dyskontowej,
+ stopy wzrostu po okresie prognozy.

Z uwagi na istotny udzial wartosci firmy

w aktywach razem oraz uwzglednione zatozenia
przyjete do oszacowania prognoz przeplywow
pienieznych zastosowanych w modelach
przyjetych do ustalenia wartosci uzytkowej
osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne,
uznalismy analize utraty wartosci wartosci
firmy za kluczowa kwestie z badania.

Spotka w nocie 6.4 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawila zasady
(polityki) rachunkowosci w zakresie
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
firmy, w tym dokonane istotne szacunki i osgdy
Z nimi zwigzane, a takze przedstawila gtowne
zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
uzytkowej oraz analize wrazliwosci modelu DCF
na zmiany kluczowych paramentow.

- zalozen przyjetych do ustalenia
wartosci kraficowych tj. przeplywow
pienieznych i stép wzrostu
po okresie prognozy;

sprawdzenie poprawnosci arytmetycznej

modelu ustalania wartosci odzyskiwalnej;

analize oraz kierowanie zapytan
odnoszgcych sie do realizacji przyjetych
zalozen, w tym aktualnosci kluczowych
szacunkdw, do pracownikdw dziatu
finansowego oraz Zarzadu Jednostki
dominujacej;

analize informacji pochodzacych

z zewnetrznych Zrodel, takich jak prasa
branzowa w odniesieniu do potencjalnych
ryzyk zwigzanych z realizacjg zalozen
przyjetych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;

uzgodnienie danych Zrédiowych bedgcych
podstawg modeli testéw na utrate
wartosci oraz ocene przestanek utraty
wartosci do aktualnych prognoz
finansowych oraz budzetow;

analize wrazliwosci modeli
przygotowanych przez Zarzgd Jednostki
dominujgcej na zmianeg istotnych zalozen.

W ramach badania dokonalismy takze oceny
zakresu oraz adekwatnosci | kompletnosci
dokonanych ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie
testéw na utrate wartosci.

Wycena inwestycji w instrumenty kapitalowe i zwigzane z nimi rozliczenia

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa

wykazuje:

= inwestycje wyceniane metoda praw
wiasnosci w kwocie 43,7 min ztotych,

= udziaty w pozostatych jednostkach
nienotowanych w kwocie 58,9 min ztotych
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy i wykazywane w ramach
dlugoterminowych pozostatych
aktywdw finansowych,

+ naleznosci z tytutu dywidendy w kwocie
10,8 min ztotych, wykazywanych w ramach
krotkoterminowych pozostalych aktywow
finansowych,

co stanowi facznie 10,9% wszystkich aktywow
razem Grupy. Strata z tytutu wyceny

Nasze procedury badania obejmowaly
miedzy innymi:

analize poczatkowego ujecia inwestycji

w instrumenty kapitatowe;

ocene dokonanej przez Zarzad Jednostki
dominujgcej analizy istnienia przestanek
utraty wartosci dla poszczegolnych
inwestycji wycenianych metoda

praw wiasnosci;

ocene prognozowanych przychodow

i kosztow, a takze pozostatych zatozen

w testach na utrate wartosci inwestycji
wycenianych metodg praw wiasnosci oraz
wyceny zobowigzania z tytulu opcji put
wobec udziatowcow niekontrolujgcych
Robota International TOV wynikajacego
z wartosci konsolidowanej inwestycji
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do wartosci godziwej jednostek nienotowanych
ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu

z cathowitych dochodow za 2024 rok wyniosla
45,7 min zlotych, udziat Grupy w zyskach
jednostek wycenianych metodg praw
wilasnosci wynidst 14,6 min ztotych oraz
odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci
inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci
wyniosto 8,4 min, a ponadto Grupa dokonala
aktualizacji wartosci naleznosci z tytutu
dywidend w kwocie 1,0 min zlotych.

Ponadto Grupa wykazuje zobowigzanie z tytulu
opcji put w kwocie 19,9 min zlotych wobec
udzialowcow niekontrolujgcych jednostki
zaleznej konsolidowanej metoda peing

Robota International TOV.

Wyniki testow na utrate wartosci inwestycji
wycenianych metodg praw wiasnosci
przeprowadzone w Zwigzku z trwajgcym
konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy,

a takze wycena do wartosci godziwej
zobowigzania z tytutu opcji put, uzaleznione sg
w duzym stopniu od kluczowych szacunkow
Zarzadu 5potki dotyczacych miedzy innymi
takich kwestii jak: zatloZzenia rynkowe dotyczace
oczekiwanych trenddw na rynku pracy,
zakladany udziat w rynku, prognozowane
przychody i koszty, krancowa stopa wzrostu
oraz poziom sredniowazonego kosztu kapitatu.
Szacunki i os3dy te dotycza zdarzen przysziych
i w zwigzku z tym, obarczone s3 znaczacym
ryzykiem zmian ze wzgledu na zmieniajgce sie
warunki rynkowe.

Wartos¢ udziatdw w pozostatych jednostkach
nienctowanych ktore sg wyceniane w wartosci
godziwe]j przez wynik finansowy zostaly
zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii
wyceny do wartosci godziwej, co oznacza,

Ze dane wejsciowe do wyceny tych aktywow
nie sg oparte na mozliwych do zaocbserwowania
danych rynkowych.

W zwigzku z istotnoscia tych pozycji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz istniejgcymi niepewnosciami dotyczgcymi
realizacji istotnych zatozen do wyceny tych
inwestycji w przyszlosci, a takze brakiem
mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych dla instrumentdw wycenianych

do wartosci godziwej, uznalismy analize wyceny
posiadanych przez Grupe instrumentow
kapitatowych za kluczowa sprawe badania.

poprzez analize budzetowanych wynikdéw
przez te jednostki, z uwzglednieniem
danych historycznych;

analize danych wsadowych oraz modeli
i mnoznikow zastosowanych przez
Grupe do wyceny posiadanych udzialow
w jednostkach nienotowanych, w tym m.in.
poprzez odniesienie do otrzymanych
przez Spotke ofert lub benchmarkow
rynkowych stosowanych w wycenach
porownywalnych podmiotow,

a takze analize wycen udziatow
przygotowanych przez zewnetrznych
ekspertow zaangazowanych w tym celu
przez Zarzgd Jednostki dominujgcej;

ocene sredniowazonego kosztu kapitalu
oraz stép dyskontowych zastosowanych
w modelach wyceny poprzez analize
istotnych danych wsadowych w wyliczeniu
sredniowazonego kosztu kapitatu

z uwzglednieniem dostepnych danych
rynkowych w odniesieniu do inwestycji
wycenianych metoda praw wiasnosci;

oceng poprawnosci zastosowania metody
praw wiasnosci w stosunku do jednostek
rozliczanych ta metoda;

ocene modeli zastosowanych do testow
na utrate wartosci inwestycji wycenianych
metodg praw wlasnosci w zakresie ich
zgodnosci z MSR 36;

sprawdzenie matematycznej poprawnosci
zastosowanych przez Grupe modeli

do testéw na utrate wartosci oraz

wyceny udziatdw i akcji w jednostkach,
stowarzyszonych oraz pozostatych w
ktérych Spolka ma zaangazowanie, a takze
wyceny zobowigzania z tytutu opcji put
wobec udziatowcdw niekontrolujacych
Robota International TOV;

sprawdzenie spdjnosci przyjetych zatozen
do modeli wyceny wzgledem zalozen
przyjetych przez Grupe do innych
szacunkow;

uzyskanie szczegolowych oswiadczen

od Zarzgdu Spélki co do kompletnosci

i poprawnosci przekazanych nam danych
wsadowych, a takze istotnych zalozen dla
celéw ustalenia wartosci kosztu nabycia
inwestycji, przygotowania testow na utrate
wartosci oraz wycen do wartosci godziwe).
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Grupa w notach 5.1, 5.2, 5.3 oraz 6.5
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawita szczegdtowe zasady (polityki)
rachunkowosci w zakresie wyceny inwestycji
oraz zobowigzania z tytulu opcji put wobec
udzialowcow niekontrolujgcych Robota
International TOV wynikajacego z wartosci
konsolidowanej inwestycji, w tym dokonane
istotne szacunki i osgdy.

Ponadto dokonalisSmy oceny adekwatnosci
dokonanych ujawnieri w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie

ujecia poczgtkowego nabycia inwestycji,
dokonanych odpisow aktualizujgcych badz
odwrdcenia odpisow z tytulu utraty wartosci,
a takze w zakresie testow na utrate wartosci
udziatdow w jednostkach stowarzyszonych,
oraz ujawnien dotyczgcych wyceny

do wartosci godziwej posiadanych inwestycji
w pozostalych jednostkach nienotowanych
oraz w zakresie zobowigzania z tytutu opcji
put wobec udziatowcdw niekontrolujacych
Robota International TOV.

Ujmowanie przychoddw z umdw z klientami

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa wykazuje przychody z umow z klientami
w kwaocie 770,0 min zlotych, w tym przychody
ujmowane w miare uplywu czasu w kwocie
521,9 min ztotych, co stanowi 67,8% tgcznych
przychoddw z umow z klientami.

Zgodnie z przepisami Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 15
Przychody z umdw z klientami (,MSSF 15")
Grupa ujmuje przychody z umow z klientami w
kwocie wynagrodzenia, ktdrego Grupa oczekuje
W Zamian za przekazanie przyrzeczonych

ddbr lub wykonanie przyrzeczonych ustug.

W przypadku czesci produktow i uslug, Grupa
przenosi kontrole nad dobrem lub usluga w
miare uptywu czasu, stad tez przychody
ujmowane 53 na przestrzeni czasu. Gldwne
przychody Grupy dotyczace sprzedaZy ogloszen
o prace i publikacji profilu pracodawcy
ujmowane s3 w okresie ich publikacji

na podstawie umow z klientami zawieranymi co
do zasady na okres okoto 1 roku lub krotszy.

Przychody z umow z klientami w okreslonym
momencie sg ujmowane w przypadku sprzedazy
produktow wspierajgcych publikacje ogloszen,
produktdw wizerunkowych (poza przychodami
Z publikacji profilu pracodawcy, ktére ujmowane
sg przez okres publikacji profilu) oraz
multipostingu. W ramach procedur zamkniecia
okresu sprawozdawczego Zarzgdy spolek
Grupy przeprowadzajg procedure weryfikacji
sprzedazy na przelomie okreséw zaréwno

dla przychoddw ujmowanych w czasie, jak

i ujmowanych w okreslonym momencie.

Nasze procedury badania obejmowaty
miedzy innymi:

analize stosowanych przez Grupe zasad
(polityk) rachunkowosci w zakresie

ujmowania i prezentowania przychodow
Zz umow z klientami zgodnie z MSSF 15;

Zrozumienie, udokumentowanie przebiegu
procesu oraz ocene Srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze ujmowania
przychodow oraz identyfikacji momentu
wlasciwego uznania przeniesienia

kontroli nad ustugami na klienta;

uzyskanie oswiadczenia Zarzadu
Jednostki dominujgcej co do kompletnosci
i poprawnosci przekazanych nam danych

i istotnych zatozen.

Dla wybranej proby transakcji wykonalismy
nastepujgce czynnosci:

przeprowadzenie analizy zapisow
umownych oraz zamowien, w tym zakresu
i rodzaju swiadczonych ustug oraz okresu
realizacji ustugi, w szczegdlnosci

w kontekscie spelnienia warunkow
istnienia kontraktu, identyfikacji
zobowigzan do wykonania Swiadczenia

i sposobu przekazywania klientowi
kontroli nad nimi, a takze w zakresie
okreslenia ceny transakcyjnej;

przeprowadzenie testow wiarygodnosci
obejmujgcych probke transakcji

7 badanego okresu oraz realizacji
transakcji z okresu poprzedzajgceqo;
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Kwestia zastosowania wiasciwego modelu + ocene prawidlowosci ujecia przychodow
rozpoznawania przychoddw oraz wynikajaca z we wiasciwym okresie sprawozdawczym
tego poprawna alokacja przychodow do danego zgodnie z momentem wynikajgcym
okresu sprawozdawczego byty przedmiotem z warunkow przeniesienia kontroli nad
naszej analizy ze wzgledu na istotnosc ustugami na danego kontrahenta;

przychodéw z umow z klientami w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
stad tez uznalismy te kwestie za kluczowg
sprawe badania.

+ ocene prawidlowosci ujecia przychodow
Grupy jako agent lub pryncypat;

+ wykonanie procedur analitycznych
i analiz wykonanych przez nas raportow

Grupa w nocie 2.2 skonsolidowanego 7 dziennika ksiegowari oraz ocena
sprawozdania finansowego przedstawila poprawnosci ujmowania przychodow
szczegOlowe zasady rachunkowosci w zakresie w poszczegdlnych okresach.

ujmowania przychodow z umow z klientami,

w tym istotne szacunki i osgdy w tym zakresie,
a takze ujawnita szczegolowe informacje
dotyczgce przychoddw z umow z klientami
wymagane przez MSSF 15.

W ramach badania dokonalismy takze oceny
zakresu oraz adekwatnosci dokonanych
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, dotyczacych przychoddw

z umdw z klientami.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzgd Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsclidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci, obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej, a takie za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej
uznaje za niezbedng, aby umozliwiC sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzgdzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek) do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiemn sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy
(Jednostki dominujacej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady MNadzorczej Jednostki dominujgce] sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”).
Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calosc nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezelimozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie moglyby wplyngc na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zardowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen
oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

+ identyfikujermy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, kiore s3 wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewnetrznej,

+ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

+ opceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnieni dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora
moze poddawal w znaczgcg watpliwosé zdolnoSE Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakZe przyszle zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

« oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje,

+ uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dzialalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Przekazujery Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, 2e przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktore moglyby byc racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dzialaniach podjetych w celu
eliminacji zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7a biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
byC przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac,
7e negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
31 grudnia 2024 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego oraz sprawozdawczoscig zrownowazonego rozwoju, ktore stanowig wyodrebnione
czesci Sprawozdania z dziatalnosci Grupy oraz inne dokumenty wchodzgce w sklad skonsolidowanego
raportu rocznego za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2024 roku (,Skonsolidowany
raport roczny") z wylgczeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta z badania (,.Inne informacje").

Odpowiedzialnosé Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzgd Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzgd Jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady MNadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci wraz z wyodrebnionymi czesciami
spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

MNasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweqgo nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespajne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Maszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy
0 biegtych rewidentach, jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie
niedotyczgcym sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju, zostalo sporzgdzone zgodnie
7 przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsclidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto jestesmy zobowigzani do wydania opinii, czy Jednostka dominujgca w oswiadczeniu
o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci:

+« zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz § 71 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezacych"),

+ jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenie na temat Innych informacji

W swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie pozostatych Innych informacji.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Grupa zawarla informacje
okreslone w § 70 ust. & punkt 5 rozporzgdzenia o informacjach biezgcych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzgdzenia zawarte w osSwiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, z wymogami rozporzadzenia
o standardach technicznych dotyczgacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani
do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosté w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku,
sporzgdzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku o nazwie
L259400BSBFEIIDAALSBZ-2024-12-31-0-pl.zip”  (,skonsclidowane  sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF"), zostalo oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu
delegowanym Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajagcym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania
(,,Rozporzadzenie ESEF™).

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostalo sporzgdzone przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w celu spelnienia wymogow dotyczacych oznakowania oraz wymogow
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére s3
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej uslugi atestacyjnej jest zgodnos¢ oznakowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymoqgi okreslone w tych
regulacjach stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformufowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzgd jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczgcymi oznakowania oraz wymogami technicznymi
dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sa okreslone
w Rozporzgdzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie odpowiednich
znacznikow XBRL przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu
kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Czionkowie Rady MNadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego rowniez sporzadzenie sprawozdarn finansowych zgodnie
z formatem wynikajgcym z obowigzujacych przepiséw prawa.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym celem bylo wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosc, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostalo
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Wykonalismy ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Usfug Atestacyjnych dotyczacym badania
sprawozdan finansowych sporzgdzonych w jednolitym elektronicznym formacie raportowania
3001PL (dalej: "KSUA 3001PL") oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowegeo Standardu
Uslug Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) - ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych” (dalej: ,KSUA 3000 (Z)").

Standard ten naklada na bieglego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF zostalo przygotowane zgodnie z okreSlonymi kryteriami.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybdr procedur zalezy od os3adu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia
istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub bledem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego
ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktore majg zapewnic biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostala przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

* uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru i zastosowania znacznikow XBRL i zapewniania
zgodnosci z Rozporzgdzeniem ESEF;

+ uzgodnienie oznakowanych informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

s przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego i przy wsparciu eksperta z zakresu IT
ocene spelnienia standarddw technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania;

« przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene kompletnosci oznakowania
informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF znacznikami XBRL;

« oceng, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF
zostaty odpowiednio zastosowane oraz, czy uiyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy
w podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano odpowiednich
elementow;

+ ocena prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzeri taksonomii w podstawowe)
taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF.
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Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcq i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Wymaogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajgc usluge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezaleznosci
iinnych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych wuczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy
rowniez innych wymogdéw niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.

Wymaogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 - ,Zarzadzanie jakoscig dla firm wykonujacych badania
lub przeglgdy sprawozdan finansowych lub zlecenia innych uslug atestacyjnych i pokrewnych”,
ktéry wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i utrzymywania systemu zarzgdzania jakoscig,
w tym polityk oraz procedur dotyczacych zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii bieglego rewidenta stanowiag kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna byc¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, Ze ustugi, ktdore Swiadczylismy na
rzecz Grupy s3 zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie byly swiadczone
ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktdore sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktdre swiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie sprawozdawczym
zostaly wymienione w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy po raz pierwszy
uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej z dnia 22 paZdziernika 2021 roku,
a nastepnie uchwala Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 7 kwietnia 2022 roku oraz
ponownie uchwala z dnia 15 maja 2024 roku w odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2024 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia
2021 roku; to jest przez okres czterech kolejnych lat.
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